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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for K/S Them for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2018.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31, december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Egernsund, den 15. maj 2019
Direktion:
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Bjorn Cidusen Kirsten Jerck Lennart Larsen
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Den uafhangige revisors erklaring
Til kommanditisterne i K/S Them

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af drsregnskabet for K/S Them for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabefts. aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af ars-
regnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet". Det
er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvri-
ge etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfe-
rer handlinger med henblik pd at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og
derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-

hed for vores konklusion.
En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor

det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaring

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Senderborg, den 15. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

statsaut. revisor
mne31429
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn K/S Them

Adresse, postnr., by Havnevej 18, 6320 Egernsund
CVR-nr. 1962 1979
Hjemstedskommune Senderborg

Regnskabsar 1. januar - 31. december
Kommanditisterne Bjorn Clausen, formand

Kirsten Jorck
Lennart Larsen

Direktion Lene Christensen, Administrerende direkter
Komplementar Them I A/S
Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Norre Havnegade 43, 6400 Senderborg

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet driver rederivirksomhed og ejer en livestock carrier, M.S. FINOLA.

K/S Them erhvervede i 1997 et skib, der blev ombygget til en livestock carrier, M.S. FINOLA. Skibet
har sejlet fra ultimo november 1997

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa 210.503 kr. mod et underskud pa
7.990.028 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa
10.744.281 kr. Udviklingen i arets resultat er vaesentligt pavirket af at skibet har vaeret i dok i 2017.
Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for det kommende ar.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger
3 Afskrivninger pa materielle anlegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indtzgter
Finansielle omkostninger

s

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

K/S Them

Arsrapport 2018

2018 2017
7.827.755 234.279
-4.816.652 -4.964.294
-2.101.902 -2.894.708
909.201 -7.624.723
1.781 94.247
-700.479 -459.552
210.503 -7.990.028
210.503 -7.990.028
210.503 -7.990.028
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Skibe

Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Anlagsaktiveri alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

K/S Them

Arsrapport 2018

2018 2017
3.938.060 5.369.626
3.938.060 5.369.626

47.890.000 47.890.000
47.890.000 47.890.000
51.828.060 53.259.626
343.655 1.285.715
343.655 1.285.715
244.668 525.316
107.604 594.462

0 1.683.998

59.262 114.009
411.534 2.917.785
114.630 161.944
869.819 4.365.444
52.697.879 57.625.070




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede galdsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandearer af varer og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser

K/S Them

Arsrapport 2018

2018 2017
60.890.000 60.890.000
-50.145.719 -50.356.222
10.744.281 10.533.778

594.365 594.365
594.365 594.365
2.260.449 5.257.813
456.358 83.843
1.075.566 5.107.004
33.928.811 32.932.788
3.638.049 1.416.121
0 1.699.358
41.359.233 46.496.927
41.953.598 47.091.292
52.697.879 57.625.070
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedskapi

kr. tal  Overfart resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2018 60.890.000 -50.356.222 10.533.778
Overfert via resultatdisponering 0 210.503 210.503
Egenkapital 31. december 2018 60.890.000 -50.145.719 10.744.281
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for K/S Them for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetasre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtagter og omkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Fragtindtaegter indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelserne og omfatter arets
fakturerede salg. Fakturering vedrerende efterfelgende ar er periodiseret.

lgangveerende rejser indregnes i nettoomsatningen, i takt med at rejsens gennemforelse, saledes at
nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af de i regnskabsaret udferte fragter
(produktionsmetoden).

Nettoomsatning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, direkte omkostninger og bunkersforbrug, evrige
driftsomkostninger og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammen-
draget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter l@en og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restverdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Skibe 22 ar

Restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien akti-
vets regnskabsmaessige verdi, opharer afskrivning. Ved &ndring i restvaerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Balancen

Materielle anlzgsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Lager pa skibet males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres
som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effek-
tuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pd vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter periodiseret fragt samt modtagne
betalinger, som vedrerer indtaegter i efterfelgende regnskabsar.

kr. 2018 2017

Personaleomkostninger

Lenninger 4.390.511 4.482.130

Pensioner 329.357 369.897

Andre omkostninger til social sikring 96.784 112.267
4.816.652 4.964.294

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 17 17

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 2.101.902 2.894.708

2.101.902 2.894.708

12
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Noter

kr. 2018 2017

Finansielle indtzgter

Valutakursreguleringer 0 93.120

Andre finansielle indtaegter 1.781 1.127
1.781 94.247

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger i @vrigt 188.194 98.458
Valutakursreguleringer 158.529 0
Andre finansielle omkostninger 353.756 361.094

700.479 459.552

Materielle anlaegsaktiver

kr. Skibe
Kostpris 1. januar 2018 74.181.690
Tilgange 670.336
Kostpris 31. december 2018 74.852.026
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 68.812.064
Afskrivninger 2.101.902
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 70.913.966
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 3.938.060

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrerende materielle anlaegsaktiver henvises til note 10.

Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender

hos virksom-

hedsdeltagere og

kr. ledelse
Kostpris 1. januar 2018 47.890.000
Kostpris 31. december 2018 47.890.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 47.890.000

Virksomhedskapital
Virksomhedens virksomhedskapital har uandret vaeret 60.890.000 kr. de seneste 5 ar.

Langfristede geeldsforpligtelser
Af de langfristede gaeldsforpligtelser forfalder 594.365 kr. senere end 5 ar fra balancedagen.

Sikkerhedsstillelser

Mellemvearende med pengeinstitut er sikret ved pant i skib, M.S. FINOLA.
Den regnskabsmaessige veerdi af pantsat skib udger 3.938 t.kr.
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