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LEDEL SESPATEGNING 2

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Linea S Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig
er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 19. oktober 2016.

Direktionen:

Oliver Alexander Brennecke Grundahl



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKL ARINGER 3

Til kapitalgernei Linea SHolding ApS.

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Linea S Holding ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni
2016 omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedeii
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledel sen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fel.

Revisors ansvar:

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmel se med international e standarder om revision og yder-
ligere krav if@lge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlasgger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fel. Ved risikovurderingen overveer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdel se af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formaet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om |ledel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prassentation af
arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKL ARINGER, FORTSAT

Konklusion:

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etning:

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillasg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 19. oktober 2016.
Lasgard Revision

Statsautoriseret revisionsfirma
CVR-nr. 1843 70 82

Kurt Lasgard
Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING 5

Veaesentligste aktiviteter:

Linea S Holding ApS vaesentligste aktivitet er at fungere som holdingsel skab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold:

Resultatet af selskabets aktiviteter udvistei regnskabsaret et positivt resultat og har indfriet de
forventninger, der var stillet til aret.

Heaendelser efter regnskabsarets udlgb:

Der er ikke indtradt betydningsfulde haendel ser efter regnskabsarets udlab, som kan have
indflydelse pa bedammelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. juni 2016.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsregnskabet for Linea S Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

De vaesentligste omrader af den anvendte regnskabspraksis, der er usandret i forhold til sidste
ar, er omtalt nedenfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes

ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males paiddligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af materielle anlasgsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om
der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som kan udtrykkes ved normal af skrivning.
Hvis dette er tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

RESULTATOPGYREL SEN:

Andredriftsindtaegter/-omkostninger:

Andre driftsindtesgter og andre driftsomkostninger omfatter regskabsposter af sekundag
karakter i forhold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af
immaterielle og materielle anlaggsaktiver.

Andre eksterne omkostninger:

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

Resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder :

Den forholdsmaessige andel af aretsresultat i tilknyttede virksomheder, reguleret for interne
gevinster og tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill samt udbytter og evt.
nedskrivning af tilknyttede virksomheder, er indregnet i modervirksomhedens
resultatopgarel se.

Finansielle poster:

Finansielle indtaaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel gb, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaadipapirer, samt tillagy og godtgerel se under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat:

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi
resultatopgerel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

M odersel skabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske

sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. M odersel skabet fungerer som admini strationssel skabet for

sambeskatningskredsen, sdledes at modersel skabet forestar afregning af skatter mw. til de
danske skattemyndigheder.

AKTIVER:

Materielle anlaegsaktiver:
M aterielle anlasgsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 1,0%



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Materielle anlaegsaktiver, fortsat:

Smaanskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffel sesaret.
Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaardi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgaerel sen under andre
driftsindtagyter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver:

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder er i modervirksomhedens balance malt til den
forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmaessige indre vaadier,
reguleret for interne gevinster og tab.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel vaadi. Der
nedskrives til imadegael se af forventede tab.

Veerdipapirer:

Vaadipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males il dagsvaardi pa balancedagen.

Likvide beholdninger:
Likvider beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestéende i
pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsvaadi.

PASSIVER:

Udbytte:

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen.
Foresl &et udbytte indregnes som en forpligtel se patidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.
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Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den bal anceorienterede ged dsmetode af ale midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lov-
givning vil vaare gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnes i resultatopgarel sen. For
indevaarende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.

Gaddsforpligtelser:

Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af
afhol dte transaktionsomkostninger. | efterfal gende perioder males de finansielle forpligtel ser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaadi ved anvendelse af den effektive
rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaadi indregnesii
resultatopgerel sen over |aneperioden.

Prioritetsgad d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgad d. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som lanets
underliggende kontantvaardi pa |aneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af 1anets kursregulering pa optagel sestidpunktet.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer og anden gadd, malestil
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.



RESULTATOPG@RELSE 1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016 10
Note 2015/16 2014/15
BRUTTOFORTJENESTE -20.500 -32.633
Af- og nedskrivninger -11.433 -11.433
RESULTAT FZR FINANS. POSTER -31.933 -44.066
Resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 513.544 1.236.563
Finansielle indtaggter 1.916.208  3.007.010
1 Finansielle omkostninger -2.120.977 -616.218
RESULTAT FOR SKAT 276.842  3.583.289
2 Skat af drets resultat 48.950 -13.965
ARETSRESULTAT 325.792  3.569.324
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret 0 30.000
Reserve for nettoopskrivninger 0 -1.328.809
Overfart overskud 325.792  4.868.133
DISPONERET | ALT 325.792  3.569.324
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AKTIVER

Note 30/6 2016  30/6 2015

7 Grunde og bygninger 3.150.458  3.161.891
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER 3.150.458 3.161.891

3 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 4.189.054  4.675.510
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER 4.189.054 4.675.510
ANLAGSAKTIVER 7.339.512 7.837.400
Udskudt skat 48.950 0
Sel skabsskat 149.938 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 202.100 471.500
Andre tilgodehavender 258.888 869.901
TILGODEHAVENDER 659.876 1.341.401
VARDIPAPIRER 23.560.498 24.785.326
LIKVIDE BEHOLDNINGER 2.372.753 1.615.818
OMSATNINGSAKTIVER 26.593.128 27.742.546
AKTIVER | ALT 33.932.639 35.579.947
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PASSIVER

Note 30/6 2016  30/6 2015

4 Virksomhedskapital 125.000 125.000

4 Overfart overskud 29.121.076  28.795.285

4 Foresl &et udbytte for regnskabsaret 0 30.000
EGENKAPITAL 20.246.076  28.950.285

5 Realkreditinstitutter 2.234.000  2.234.000
Langfristet gadd til selskabsdeltagere og ledelse 0 517.000
Sel skabsskat 0 457.599
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 2.234.000 3.208.599

5 Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 0 118.510
Gadd til tilknyttede virksomheder 2.323.129 2.205.629
Sel skabsskat 0 0
Anden gadd 129.434  1.096.924
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 2.452.563 3.421.063
GALDSFORPLIGTELSER | ALT 4.686.563 6.629.662
PASSIVER | ALT 33.932.639 35.579.947

Note

6 Eventual aktiver og eventualforpligtel ser

7 Pantssetninger og sikkerhedsstillelser
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Finansielle omkostninger 2015/16 2014/15
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 89.000 86.000
Renteomkostninger i gvrigt 62.143 136.404
RENTEOMKOSTNINGER | ALT 151.143 222.404
Diverse finansielle omkostninger 1.969.834 393.814
| ALT 2.120.977 616.218
Skat af drets resultat 2015/16 2014/15
Selskabsskat af arets skattepligtige indkomst 0 229.407
Refusion af skattebesparel se, sambeskatning 0 -215.442
Regulering af udskudt skat -48.950 0
SKAT AF ARETSRESULTAT -48.950 13.965
Finansielle anlasgsaktiver

Navn Hjemsted Ejerandel
Tilknyttede virksomheder:

Ilvan Grundahl A/S K gbenhavn K 100,0%
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Egenkapital 2015/16 2014/15
VIRKSOMHEDSKAPITAL
Anpartskapital 125.000 125.000
| ALT 125.000 125.000
RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNINGER
Overfart fratidligere & 0 1.328.809
Arets opskrivninger 0 -1.328.809
| ALT 0 0
OVERFZRT OVERSKUD
Overfart fratidligere ar 28.795.285 23.927.152
Overfart af arets resultat 325.792  4.868.133
| ALT 20.121.076  28.795.285
HENLAGT TIL UDBYTTE
Overfart fratidligere & 30.000 49.200
Udbetalt udbytte -30.000 -49.200
Fordag til drets resultatfordeling 0 30.000
| ALT 0 30.000
EGENKAPITAL | ALT 20.246.076  28.950.285
Langfristede gaddsforpligtel ser 2015/16 2014/15
Langfristet gadd, der forfalder til betaling
det kommende regnskabsar 0 118.510
Langfristet gadd, der forfalder til betaling
mere end 5 ar efter balancedagen 2.222.266  2.301.000




NOTER 15

6 Eventual aktiver og eventualforpligtel ser

Koncernens sel skaber hagfter ubegramset og solidarisk for kildeskatter pa udbytter og
renter indenfor sambeskatningskredsen, og for sel skabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst.

7 Pantsagtninger og sikkerhedsstillelser

Der er som sikkerhed for engagement med pengeinstitutter og realkreditinstitutter
stillet felgende pantsagninger og sikkerhedsstillel ser:

Regn.skabs- Gadd
maessig vaadi pantebrev

Grunde og bygninger 3.150.458  2.234.000

| ALT 3.150.458  2.234.000






