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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014 for Danfoss PolyPower A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets resultat og af selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nordborg, den 29. maj 2015

Direktionen:

Troels H. Petersen

Bestyrelsen:

Jorgen M. Clausen Kjeld J. Kiickelhahn Troels H. Petersen
Formand



Den uafhaengige revisors erklaeringer 2
Til kapitalejeren i Danfoss PolyPower A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Danfoss PolyPower A/S for regnskabsaret 1. januar 2014 til 31. december 2014, der
omfatter resultatopgerelse, anvendt regnskabspraksis, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at opné hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, og om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt en vurdering af den samlede przesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 til 31. december 2014 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pé note 1, hvoraf det fremgar, at indregning, maling,
klassifikation og opstilling af regnskabsposter mv. sker under hensyntagen til, at selskabets aktiver og forpligtelser
realiseres i forbindelse med likvidation.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vihar i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg
til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 29. maj 2015
PrivewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Mads Melgaard Christine Tveteraas
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Hjemsted: Senderborg
Telefon: 74882222
CVR-nummer: 31601983
Regnskabsar.  1.januar - 31. december
Direktion: Troels H. Petersen
Bestyrelse: Jorgen M. Clausen

Kjeld Kickelhahn
Troels H. Petersen

Revision: PrivewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Ledelsen har i det forlgbne &r méattet erkende, at teknologi udviklingen af elektroaktiv polymer (DEAP) materialer og
produkter ikke har skabt de resultater, som @nsket, med det resultat at udviklingen stoppes.

Bestyrelsen har derfor taget beslutning om at lukke selskabet ved at lade selskabet traede i likvidation i 2015.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold

Selskabets ledelse har pdbegyndt afvikling af aktiviteterne i selskabet, og det forventes, at selskabet ved udgangen af
2015 gennemagar en solvent likvidation og efterfalgende afregistrering af selskabet.

Ophar af aktiviteterne omfatter nedlukning af udviklingsaktiviteterne, athaendelse af maskiner og udstyr samt
opsigelse af medarbejdere.

Endvidere afvikles platformsprojekt i 2015, hvor selskabet sammen med en raekke danske virksomheder og
universiteter har videreudvikler DEAP teknologien. Dette projekt er stattet af Hgjteknologifonden med en bevilling pa
i alt DKK 48.768 tkr. Projektet Igber frem til juni 2015. Danfoss PolyPower modtog i alt 1.630 tkr i stgtte i 2014.

Arets resultat anses, pa trods af negativt resultat af primaer drift som utilfredsstillende.
Egenkapitalen er som falge af drets resultat negativ med -1.560 tkr. og egenkapitalen er dermed tabt.
Ledelsen forventer at kunne gennemfgre en solvent likvidation ved eftergivelse af gaeld fra moderselskabet Danfoss A/S.

Haendelser efter regnskabsarets udlgb
Regnskabet er aflagt under hensyntagen til den foranstadende likvidation.
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Generelt

Arsrapporten for Danfoss PolyPower A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder.

| overensstemmelse med drsregnskabslovens §32 om adgang til ssmmendragning af visse regnskabsposter er
nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger ssmmendraget i posten bruttofortjeneste.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar, men arsrapporten aflzegges ikke laengere under
forudsaetning om fortsat drift(going concern). Der er taget hgjde herfor i forbindelse med indregning, maling og
praesentation

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdles aktiver og forpligtelser som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amoriseret kostpris opgaeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflzegges, og som
be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som falge af 2endrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen eller indregning i
seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen .

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomszetning ved salg indregnes i resultatopgerelsen, safremt risikoovergang til keber har fundet sted inden drets
udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl.
momis, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen m. v.

Udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures indregnes i resultatopggrelsen i det regnskabsar,
hvor udbyttet deklareres.
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Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Danfoss koncernens danske selskaber.
Moderselskabet Danfoss A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber i
forhold til disse skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skattemaessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, der bestdr af drets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Aktiver

Materielle anleegsaktiver
Indretning af lejede lokaler, produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Indretning i lejede lokaler 10 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 4-6ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindteegter.

Vardiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af
aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen, samt forventede
nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures males til kostpris. Hvor kostprisen overstiger
genvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi. Kostprisen reduceres med modtaget udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening efter overtagelsestidspunktet.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rédvarer, hjselpematerialer, direkte lgn
og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger, der
afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab til
nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfalgende
regnskabsar.

Passiver

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes haeftelse over for skattemyndighederne for egne selskabsskatter
i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som skyldig/tilgodehavende skat.

Udskudt skat madles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende
skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle -
bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. | de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med den
veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af sendringer i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.



Resultatopgearelse 1. januar 2014 - 31. december 2014

T.DKK
Note 2014 2013

Bruttofortjeneste -9.262 -5.003
Personaleomkostninger -13.328 -11.313
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 4 -10.879 -2.284
Andel af resultat i associerede virksomheder og joint ventures 5 -1.006 0
Resultat af primeaer drift -34.475 -18.600
Finansielle omkostninger 2 -220 -231
Ordineert resultat far skat -34.695 -18.831
Skat af ordineert resultat 3 8.184 4.469
Arets resultat -26.511 -14.362
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -26.511 -14.362

Disponeret i alt -26.511 -14.362




Balance pr. 31. december 2014

Aktiver
T.DKK

Anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Indretning i lejede lokaler
Produktionsanlaeg og maskiner
lgangveerende investeringer
Materielle anlaegsaktiver i alt

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Varebeholdningeri alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg
Udskudt skat

Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Omsaetningsaktiver i alt
Aktiver i alt

Note 2014 2013
0 575
0 6.981
0 2.630
4 0 10.186
0 913
5 0 913
0 11.099
0 395
0 11
406
129 134
6 4113 2.254
6.347 6.195
26 26
998 1.627
11.613 10.236
11.613 10.642
11.613 21.741




Balance pr. 31. december 2014

Passiver
T.DKK

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfort overskud
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Andre hensaettelser
Henszettelser til pensioner og lign.
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Naertstdende parter

Note

2014 2013
2.600 2.500
29.900 0
-34.060 -7.549
-1.560 -5.049
569 422
6.671 0
7.240 422
608 3.230
2.765 20.621
2.560 2517
5.933 26.368
5.933 26.368
11.613 21.741
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
T.DKK

Note

Supplerende oplysninger til arsrapporten

2014

2013

| lobet af fordret 2015 har selskabets ledelse pdbegyndt afvikling af aktiviteten i selskabet, og det forventes at selskabet

ved udgangen af 2015 gennemgar en solvent likvidation. Eftersom selskabets aktiviteter forventes afviklet i labet af

2015, afleegges selskabets arsrapport for 2014 ikke under forudsaetning om fortsat drift(going concern). Dette er

afspejlet i selskabets indregning og maling i a

Finansielle omkostninger

Renteudagifter til tilknyttede virksomheder
Valutakurstab
Finansielle omkostninger i alt

Selskabsskat og udskudt skat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
Skat af drets resultat

Materielle anleegsaktiver

rsrapporten.

Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Arets afgang

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

200 215
20 16
220 231
-6.325 -6.199
-1.859 1.730
-8.184 -4.469
Produktions-
Indretning i anleeg og lgangveerende

lejede lokaler maskiner investeringer lalt
1.175 16.025 2.630 19.830
0 694 0 694
-1.175 -16.719 -2.630 -20.524
0 0 0 0
600 9.044 0 9.644
118 2.386 0 2.504
457 7918 0 8.375
-1.175 -19.348 0 -20.523
0 0 0 0
0 0 0 0
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Noter, fortsat

T.DKK

Note

2014 2013
Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 913 913
Arets tilgang 95 0
Arets afgang 1.008 0
Kostpris 31. december 0 913
Ned- og afskrivninger 1. januar 0 0
Ned- og afskrivninger 31. december 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 913
Kapitalandele Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Decu Tech ApS, Roskilde 22,80% 8 -44

Egenkapitalen og arets resultat er indregnet pa basis af afsluttende likvidationsregnskab for perioden 01.01.2014 -
17.februar 2015.

Udskudt skat 2014 2013

Udskudt skat 1. januar -2.254 -3.984
Arets regulering -1.859 1.730
Udskudt skat 31. december -4.113 -2.254

Udskudt skat vedrarer:

Immaterielle anlaegsaktiver -1.371 -2.057
Materielle anlaegsaktiver -1.958 -45
Varebeholdninger -85 0
Andre hensaettelser og anden geeld -699 -152

-4.113 -2.254




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter, fortsat

T.DKK

Note

Egenkapital

Andring i virksomhedskapital
Aktiekapital 1. januar
Kapitalforhgjelse

Aktiekapital 31. december

Virksomhedskapital:
2 stk. & nom. 1.000 tkr.
1 stk. 4 nom. 500 tkr.

1 stk.d nom. 100 tkr.
lalt

Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfert resultat
Egenkapital i alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

2014 2013 2012 2011
2.500 2.500 2.500 2.000
100 0 0 500
2.600 2.500 2.500 2.500
2014 2013
2.000 2.000
500 500
100 0
2.600 2.500
01-01-2014 Overfert resultat  31-12-2014
2.500 100 2.600
0 29.900 29.900
-7.549 -26.511 -34.060
-5.049 3489 -1.560

Der er indgaet aftale om leje af bygninger. Den samlede lejeforpligtelse i uopsigelighedsperioden udger 443 tkr.

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Danfoss-koncernen. Som helejet dattervirksomhed haefter
selskabet ubegraenset og solidarisk med de avrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et storre

belgb end indregnet i drsrapporten.

Neertstaende parter

Danfoss PolyPower A/S” naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse:

Danfoss A/S, Senderborg, der er hovedaktionaer.

Ejerforhold:

Selskabsdeltagere, der ejer mindst 5% af virksomhedskapitalen:

Danfoss A/S, Senderborg

Arsregnskabet for Danfoss PolyPower A/S indgar i koncernregnskabet for Danfoss A/S, Senderborg.



